LA LETTERA

o

La madre ha stipulato due
contratti assicurativi nei quali
definisce che il beneficiario

é il figlio.

@

Sono entrambi contratti
rivalutabili con un tasso minimo
garantito e sono collegate adelle
gestioni separate.

@

Lasignorachiede un giudizio su
taleinvestimento alla luce
dell’evoluzione dei mercati
finanziari.

Le due
polizze
destinate
al figlio
restano
valide

Gradirei avere un vostro
parere su due polizze da me
sottoscritte che hanno come
unico beneficiario mio figlio. Si
tratta di Unigarantito special
tariffa Voo con rischio medio-
basso, propostami dalla banca
UniCredit e sottoscrittail 7
giugno 2012 per unversamento
di2omila euro, edi
Postafuturo certo, alimentata
con quattro versamenti (dal
2009 al 2014). Questa polizza
scadeil 21maggio 2019,
Raffaella G.

(via e-mail)

risponde Federica Pezzatti
f.pezzatti@ilsole24ore.com

Con rendimenti a zero, o sotto
zero, offerti dalle obbligazioni
“sicure”, le polizze come quelle
cheleihasottoscrittorappresen-
tanoancoraunabuona opportu-
nitadiimpiego. Tant’echesefos-
se possibile potrebbe anchepen-
sare di incrementare i versa-
menti(naturalmentenell’ipotesi
che la sua priorita sia la conser-
vazione del capitale). Nonostan-
teicosti, cheindubbiamente esi-

stono, questi due contratti di ramo
primo (in particolare quelli proposti
qualcheanno fa) hanno ancora con-
dizioni interessanti e rappresento
una soluzione che mette al riparo
anche dal bail in (essendo prodotti
assicurativi non rientrano nelle
norme europee previste per le ban-
che). Peril loro funzionamento rap-
presentanoancheun buonantidoto
allavolatilitadei mercati. Infinenon
sono soggette (unico strumento fi-
nanziario) al pagamento del bollo
annuale pari allo 0,2% prelevato su
tutti gli investimenti, ¢/ c inclusi).
Maveniamo all’analisideisingoli
contratti. Unigarantito special tarif-
fa V9o e un contratto di assicurazio-
neavitainteraapremiounicoepre-
stazionirivalutabilicollegato all’an-
damentodellagestioneseparataas-
sicurativa di Aviva chiamata Gefin.
Attualmente, a quantorisultadai
documenti analizzati, il tasso mini-
mo garantito € parial2% e vieneap-
plicato sul premiounico e suiversa-
menti aggiuntivi, minimo di 2.500
euro. «Anche se la compagnia si ri-
serva contrattualmente la facolta di
variareilsuddetto tasso minimo per
il futuro quindi senza applicazione
di retroattivita», spiegano da Con-
sultique. Questo fattore non e se-
condario visto che moltesocieta, co-
me peresempio Sara, hanno comin-
ciatoaazzerareirendimentiminimi
garantiti anche sui contratti vita gia
sottoscritti. Naturalmente solo in
quelli che prevedevano tale possibi-
lita. Tornando alla polizza di Uni-
Credit, larivalutazione annuale, pa-
ri o superiore al tasso minimo ga-
rantito, viene liquidata al beneficia-
rio designato, oppure, su richiesta
delcontraentesiconsolidaal capita-
le assicurato e resta acquisita in via
definitiva a favore del cliente. Que-
sto eunaltrodeifattori cheaumenta
il fascino diqueste soluzioni in peri-
odi di oscillazioni dei mercati. Non
c’e infatti il rischio che le posizioni
raggiunte(ossiail montante) possa-

no scendere (pericolo che sicorrein-
vece con i fondi comuni obbligazio-
narioconibond).

In merito ai costi di Unigarantito
sono previsti caricamenti dell’1% fi-
no a cumuli di premio pari a99.999
euro, per cifre superiori i carica-
menti sono azzerati. Lacommissio-
ne di gestione che viene prelevata
dal rendimento annuale € pari al-
I'1,2%. Mentre in caso di riscattoan-
ticipatocisonodellepenalichesiaz-
zerano oltre il quinto anno.

Nell’anno 2015 il rendimento,
al lordo della commissione di ge-
stione, di GEfine stato parial 3,7%
ovvero 2,5% al netto commissione
e lordo tasse.

Anche Posta futuro certo € un
contratto di assicurazione sulla vita
e prestazioni rivalutabili collegato
all’andamento della gestione sepa-
rataassicurativadiPoste Valore Pit.
Ha durata20annie prevedeunver-
samento unico minimo di 2.500 eu-
ro fino ad un massimo di 250.000
euro e versamenti aggiuntivi di al-
meno 500 euro.

Inmeritoaicostisonoprevistica-
ricamenti del 3% fino a cumuli di
premio pari a somila euro, per cifre
superioriicaricamentisonoascala-
re. La commissione di gestione che
viene prelevata dal rendimento an-
nualee pariallo0,9%. Mentre in caso
di riscatto totale non sono previsti
costidiuscita. Nell'lanno 2015 ilren-
dimento, al lordo della commissio-
ne digestione, di Posta Vitapiu esta-
to pari al 3,61% ovvero 2,71% netto
commissione e lordo tasse. «Datala
condizione dei tassi offerti dai titoli
di Stato — spiega Giuseppe Roma-
no di Consultique — ilgiudiziosuta-
li prodotti € positivo e». Natural-
mente cio vale pericontrattiin que-
stione, per le polizze attualmente
sottoscrivibili le garanzie si sono ri-
dotte e i costi sono talvolta aumen-
tati e quindi bisogna valutarne la
convenienza caso per caso.

L RPRODUZIONE RSERVATA



