SALVATAGGI

Bond salvi? Si, perché non esistono subordinati

La banca li converti (con
perdite) nel 2017: questo
la rende diversa da Mps

Morya Longo

«Mon sara come Etruria perché sal-
viamo tutti gli obbligazionistis.
Quandoscrive queste parole, il Vice-
premier Luigi Di Maio dice una cosa
vera:anche nel casoestremoincuilo
Stato dovesse nazionalizzare Banca
Carige attraverso una ricapitalizza-
zione precauzionale, le famiglie che
detengono obbligazioni saranno ri-
sparmiate. Mail meritonon édel Go-
verno. lmotivo di tanta grazia é infat-
tiunaltro: Carigenon haobbligazioni
subordinate sul mercato. Nonne ha
da oltre un anno. Non ha insomma

quella categoria dititoli che - secondo
lalegislazione europea - dovrebbe per
forzasubire perdite nel casoin cuiuna
banca venissesalvatadallo Stato. Non
sipossonodungue colpire gliobbliga-
zionisti subordinati di Carige (come
accaduto nei precedenti salvataggi
bancari), semplicemente perché non
esistono. O meglio:unbondc’e, maé
quelloda 320 milioni sottoscritto dal
sisterna bancario di recente.
Facciamoun passoindietro. [l de-
creto varato dal Governo per Banca
Carige prevede, come estremaratio, la
ricapitalizzazione precauzionale.
Cioé il salvataggio con soldi pubblici
gia sperimentato con Mps. Ladiretti-
vaeuropea prevede che qualora gue-
stoaccada, il costodel salvataggiova-
dacondivisocongli investitori privati.
Questo significa che gli azionisti de-
vono subire una perdita ele obbliga-

zioni subordinate devono essere con-
vertiteinazionioazzerate, Cosiésta-
tointuttiicasidel passato, da Etruria
aMps. Cosi & stato anche all'estero.
LacrisidiCarige é pero durataab-
bastanza per risolvere alla radice que-
stoproblema. Nel zo17labancacon-
vert] infatti tutti i bond subordinati
(conperditetrail 30% eil7o%) inob-
bligazioni «seniom: quelle pil pro-
tette, Attualmente - secondoicalcoli
diConsultique - Carigehaszbond in
essere, perunvalore nominale paria
circas,5 miliardi e un valore dimerca-
to di 3,9 miliardi. Di questi, circa 27
hannolotto minimo pari a mille euro,
equindisipresume chesianoin gran
parte inmanoai piccoli risparmiatori.
Manessunoé esubordinatos. Questo
éil punto chiave: sonotutti «seniors.
Per questo nessuno di questi titoli
verrebbe toceatoin caso di salvatag-

1 BOND DI CARIGE

42

| bond totali «seniors

Carige ha sul mercato 42 bond
senior o covered (quellicheincaso
disalvataggio pubblico non
vengono intaccati). Di questi bond,
circa 27 sono per risparmiatori.
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I bond subordinati

Carige sul mercato non habond
subordinati (quelliche verrebbero
penalizzati in caso disalvataggio
pubblico). L'unico subordinato &
guello da 320 milioni sottoscritto
dal sistema bancario italiano,

gio pubblico della banca. Lo prevede
il decreto varato dal Governo, che ri-
calca quello per Mps in linea con la
normativa europea, all'articolo zo.
E loconfermano categoricamente al
Sole 24 Ore diverse fontiistituzionali,
L'unico bond subordinato che su-
birebbe perdite & quello da320 milio-
nisottoscritto recentemente dal siste-
ma bancarioitaliano. Sarebbero col-
pitianche gli azionisti, maormaihan-
nopoco daperdere datocheleazioni
Carige non valgono quasi pit nulla.
Cosiquesto potrebbe davvero diven-
tare il primo salvataggio senza gravi
dolori peri risparmiatori. Menomale.
Perdnondipende dal Governo: accol-
larsene il merito sarebbe come van-
tarsi di non prendere fischi durante

una partita giocata a porte chiuse...
O@MoryaLongo
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